


Amélioration continue de I’activité des télécommunications

A fin septembre 2009, les indicateurs d’activité du secteur des télécommunications ont positivement
évolué, comme en témoignent I’accroissement du parc de la téléphonie mobile de 12,5% en glissement annuel
pour atteindre 25,1 millions d’abonnés, la croissance du parc total des abonnés Internet de 52% pour se situer a
1,05 million d’abonnés, grace au raffermissement du parc des abonnés a I’internet 3G de 182,9%, et le
renforcement du parc global d’abonnés au fixe de 19,7% pour atteindre 3,4 millions d’abonnés, dont 62,2%
sont des abonnés en mobilité restreinte. De ce fait, la valeur joutée de la branche postes et télécommunications
s’est accrue en volume de 2,6% a fin septembre 2009 par rapport a fin septembre 2008. En outre, les recettes
géneérées par les centres d’appel ont maintenu une évolution ascendante, enregistrant une progression, en
glissement annuel, de 13% a fin 2009 pour s’établir a 3,4 milliards de dirhams.

2. Eléments de la demande

Dans un contexte de baisse de la demande étrangére, la croissance économique en 2009 serait de plus
en plus soutenue par la demande finale intérieure qui bénéficierait des retombées positives de I’excellente
campagne agricole, du maintien du taux de chémage sous la barre des 10% (9,8% au troisiéme trimestre 2009),
de la progression continue des crédits a la consommation (+18,8% en 2009) et des efforts des pouvoirs publics
pour soutenir le pouvoir d’achat notamment a travers la réduction de I’impdt sur le revenu et la revalorisation
des salaires.

Compte tenu de la bonne résilience de I'économie marocaine face a la crise économique et financiere
mondiale, I’effort d’investissement se poursuit comme en témoigne la progression des crédits accordés a
I’équipement de 29,1% par rapport & I’année 2008. Dans ce sens, la commission des investissements (Cl)
relevant de I'Agence Marocaine de Développement des Investissements (AMDI) a traité en 2009 pres de 56
projets pour un montant global prévisionnel de 45 milliards de dirhams en progression de 20% par rapport a
2008. Ces projets devraient générer 20.139 emplois, soit une hausse de 29% par rapport au total des emplois a
générer par les projets approuvés en 2008.

Les recettes des investissements et préts privés étrangers ont atteint 26,1 milliards de dirhams a fin
2009, dont 73,4% sous forme d’investissements directs étrangers (IDE). Les dépenses d’investissement du
budget de I’Etat continuent, quant a elles, de progresser a un rythme soutenu. Elles se sont, ainsi, renforcées de
16% pour se situer a 37,1 milliards de dirhams a fin novembre 2009.

Maintien du taux de chémage sous la barre de 10% en 2009

En 2009, la population active agée de 15 ans et plus s’est établie a 11.314.000 personnes, en légére
progression de 0,4% par rapport a 2008 contre +1,1% un an auparavant. L’évolution de la population active a
un rythme inférieur a celui enregistrée par la population totale s’est traduit par un recul du taux d’activité de 0,7
point, passant & 49,9% en 2009 aprés 50,6% en 2008. Le taux d’activité des femmes a reculé de 0,8 point pour
se situer a 25,8% contre 26,6% un an auparavant. Cette baisse a concerné aussi bien le milieu rural (-0,9 point)
gu’urbain (-0,7 point).

Pour ce qui est de la population active occupée, elle a atteint 10.284.400 personnes en 2009 contre
10.189.300 actifs occupés en 2008, ce qui équivaut a la création nette de 95.100 postes entre les deux périodes,
correspondant a 113.900 postes d’emplois rémunérés crées contre une perte de 18.800 emplois non rémunérés.
Par secteur, les créations nettes ont concerné exclusivement les services (78.800 postes nouveaux) et le BTP
(62.000 postes). Les autres secteurs ont connu, au contraire, une perte de 45.700 emplois suite a la perte de
39.700 postes d’emploi au niveau du secteur de I’« industrie y compris I’artisanat », de 1.100 emplois au
niveau de I’« agriculture, forét et péche » et de 4.900 postes au titre des « activités mal désignées ».

Suite a ces évolutions, le taux de chémage a reculé de 0,5 point pour se situer en 2009 a son plus bas
niveau jamais enregistré, soit 9,1% contre 9,6% en 2008. Ce repli a surtout profité au milieu urbain avec une
baisse de 0,9 point (passant de 14,7% & 13,8%), tandis que le chdmage rural s’est stabilisé & 4%.

Par sexe, le chdBmage des hommes a accusé une baisse de 0,5 point pour se situer a 9% contre 9,5% en
2008. Quant au chdmage féminin, il a baissé de 0,3 point par rapport a 2008 pour se situer a 9,5%. Par tranche
d’age, le chdmage des jeunes agés de 25 a 34 ans est passé de 13,5% a 12,7% en 2009, soit un repli de 0,8
point. En revanche, le chdmage enregistré chez la tranche d’age de 35 a 44 ans a augmenté de 0,2 point pour
s’établir a 5,4% en 2009. Par dipléme, le chémage des diplémés s’est eélevé & 17,2% en 2009, soit une baisse de
1,3 point par rapport & 2008. Le chdmage des « sans dipldmes » a également reculé pour se situer a 4,4% en
2009 contre 4,7% en 2008.
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Par rapport a fin décembre 2008, les concours a I’économie ont augmenté de 9,1% ou 49,1 milliards de
dirhams pour atteindre 585,3 milliards de dirhams & fin décembre 2009, aprés un accroissement de 22,9% ou
pres de 100 milliards I’année précédente. Cette évolution a résulté essentiellement de la diminution des crédits
de trésorerie de 1% apres une hausse de 22% I’année derniere et de la décélération des rythme de croissance
des crédits immobiliers et a la consommation qui sont passés respectivement de +27,5% et +27,6% a fin
décembre 2008 a +12,8% et +18,8% a fin décembre 2009. Néanmoins, les préts a I’équipement ont augmenté
de 29,1% aprés 19% I’année précéedente.

Evolution des avoirs extérieurs nets

A fin décembre 2009, les avoirs (glissement annuel)
extérieurs nets ont poursuivi leur tendance ;22; 1
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Au terme de I’année 2009, les créances nettes sur I’Etat ont augmenté par rapport a fin décembre 2008
de 6% ou 4,8 milliards de dirhams pour se chiffrer a 85,5 milliards de dirhams aprés une hausse de 1,1% ou
850 millions I’année derniere. Cette évolution est attribuable a I’effet conjoint de I’augmentation du recours du
Trésor au marché bancaire de 10,1% et de I’amélioration de sa position nette auprés de Bank Al-Maghrib de 3
milliards de dirhams.

Concernant I’encours des agrégats de placements liquides & fin décembre 2009, il a augmenté par
rapport a fin décembre 2008 de 36,3% aprés un recul de 15,5% I’année précédente. Cette évolution découle
essentiellement de la progression de I’encours des titres d’OPCVM obligataires et de celui d’OPCVM
monétaires respectivement de 50,5% et 35,4%. En revanche, les titres d’OPCVM actions et diversifiés ont
baissé de 25,2%.

Accentuation du resserrement des trésoreries bancaires et tendance baissiére des taux interbancaires
comparativement a I’année 2008 dans le sillage d’une régulation accommodante de Bank Al-Maghrib

Le resserrement des trésoreries bancaires enclenché en 2007, s’est poursuivi en 2009. Apres s’étre
atténué au cours du premier trimestre 2009 suite a I’abaissement du taux de la réserve monétaire a partir du 1%
janvier 2009 de 15% a 12%, il s’est accentué de maniére ascendante au cours des deuxiéme et troisiéme
trimestres de 2009. Cette situation est intervenue en dépit d’une deuxiéme réduction du taux de la réserve
monétaire a compter du 1% juillet 2009 pour le ramener a 10%. Cette évolution découle essentiellement de
I’effet restrictif induit d’une part, par les opérations sur avoirs extérieurs suite aux achats de devises par les
banques commerciales et d’autre part, par I’augmentation de la circulation de la monnaie fiduciaire. Face a
cette situation, la Banque Centrale a décidé une troisiéme réduction du taux de la réserve monétaire a partir du
1% octobre 2009, le ramenant a 8%. En conséquence, I’insuffisance des trésoreries bancaires s’est résorbée au
quatriéme trimestre 20009.

Dans le cadre de sa régulation Marché interbancaire
accommodante du marché monétaire, Bank Al- %] L2 32eve [ 2
Maghrib est intervenu réguliérement au cours de  *** [ 3
I’année 2009 pour combler [I’insuffisance des  *°% 1 (e &
trésoreries bancaires en injectant des liquidités, — 28% - AN o $
essentiellement a travers les avances a 7 jours sur — 26% - 2 =
appel d’offres dont le volume moyen a augmenté en  249% | . -2
passant de 11 milliards de dirhams en 2008 a 16,6 220 J 2% [ %
ml||lal'dS en 2009 2004 2005 2006 2007 2008 2009
mEmm Interventions BAM TIMP
Source:Bank Al-Maghrib, Elaboration: DEP F
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Evolution du taux et du volume des échanges
interbancaires et des taux directeurs de BAM
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La moyenne trimestrielle du TIMPJJ a diminué en passant de 3,41% au premier trimestre a 3,21% au
deuxieme et & 3,15% au troisiéme avant d’augmenter a 3,28% au quatrieme. La moyenne annuelle du TIMPJJ a
enregistré un repli de 11 pb par rapport a 2008 pour s’établir & 3,26% et sa volatilité a reculé de 2 pb pour
s’établir a 0,27% en 2009. En paralléle, le volume moyen des transactions interbancaires a diminué par rapport
a 2008 de 7,9% pour s’établir a 2,7 milliards de dirhams.

Concernant I’évolution des taux débiteurs, les résultats de I’enquéte de Bank Al-Maghrib auprés des
banques pour le troisiéme trimestre 2009 révélent une stabilité du taux moyen pondéré du crédit bancaire a
6,53%. Toutefois, ce résultat recouvre des évolutions différenciées des taux appliqués aux différentes
catégories de préts. En effet, le taux sur les crédits a I’équipement, plus volatile comparativement aux autres, a
marqué la plus forte augmentation en passant de 6,88% au deuxiéme trimestre 2009 a 7,46% au troisiéme
trimestre 2009, tandis que celui sur les facilités de trésorerie a Iégerement progressé de 4 points de base pour
atteindre 6,65%. En revanche, les taux appliqués aux crédits a I’immobilier et & la consommation ont reculé
respectivement de 14 et de 7 points de base pour s’établir respectivement a 5,61% et 7,22%.

Hausse du recours du Trésor au marché des adjudications et tendance baissiére des taux obligataires
primaires comparativement a I’année 2008

Apres I’atténuation enregistrée au cours des deuxiemes et troisiémes trimestres de 2009, le recours du
Trésor au marché des adjudications s’est raffermi au cours du quatrieme trimestre avec des levées brutes
atteignant 24,7 milliards de dirhams, soit presque le méme niveau enregistré au premier trimestre et le double
des levées réalisées tant au cours du deuxiéme trimestre qu’au cours du troisieme trimestre. Ces levées ont été
réparties a raison de 62% pour le court terme et 38% pour le moyen terme. Les remboursements du Trésor ont
enregistré une hausse de 29%, passant de 13,3 milliards de dirhams au troisieme trimestre 2009 a 17,1 milliards
au quatriéme trimestre. L’offre des investisseurs a progressé par rapport au troisiéme trimestre 2009 de 54,7%
pour atteindre 104,5 milliards de dirhams, satisfaite a hauteur de 23,7% contre 17,1% au trimestre précédent et
orientée essentiellement vers le court terme (53,3%) et le moyen terme (45%).

Ainsi, au terme de I’année 2009, le Trésor a
levé 72,9 milliards de dirhams, en hausse de 56,9%
par rapport a I’année 2008, dont 21,4% sont 60
intervenues au cours du mois de novembre. Ces 40 1

Bons du Trésor émis par adjudication
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levées ont concernés les maturités courtes et 5 201 -
moyennes avec des parts respectives de 68,4% et F ° 5
31,6% au lieu de 94,5% et 5,5% en 2008, tandis que = _, | [0 =
pour la deuxieme année consécutive, le Trésor n’a 50 | 252
pas recouru aux maturités longues. Les -80 L 250
remboursements des bons du Trésor ont atteint 67,7 2005 2006 2007 2008 2009
ml||lal'dS de dlrham51 en hausse de 2616% par B levées C—JRemboursements Encours (echélle droite)
rapport é 2008 Source: Bank Al-Maghrib, Elaboration: DEP F

Ainsi, I’encours des bons du Trésor par adjudication s’est établi, a fin 2009, a 257,9 milliards de
dirhams, en hausse de 2,1% par rapport & son niveau a fin 2008 aprés une baisse de 2,7% I’année derniére.
S’agissant de I’offre des investisseurs au cours de I’année 2009, elle a augmenté de 40,3% par rapport a 2008
pour atteindre 456,4 milliards de dirhams, satisfaite a hauteur de 16% au lieu de 14,3% I’année précédente et
orientée essentiellement vers le court (63,7%) et le moyen terme (34,4%).
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Apreés avoir enregistré une tendance baissiére au cours du premier et du deuxiéme trimestres de 2009,
les taux des bons du Trésor a court et & moyen terme émis sur le marché primaire se sont ajustés a la hausse a
partir du troisiéme trimestre pour les taux des bons a moyen terme et a partir du quatrieme trimestre pour les
taux des bons a court terme. Comparativement a I’année 2008, les taux des bons du Trésor se sont inscrits
globalement en baisse. Ainsi, les taux moyens pondérés annuels des émissions a court terme ont enregistré des
baisses de 24 pb, 20 pb et 30 pb respectivement pour les maturités a 13 semaines, a 26 semaines et a 52
semaines pour s’élever a 3,28%, 3,49% et 3,47%. Concernant les taux moyens pondérés annuels des émissions
a moyen terme, ceux a 2 ans et a 5 ans ont enregistré des replis de 4 pb et 7 pb pour atteindre respectivement
3,64% et 3,82%.

Tendance baissiére au niveau de la Bourse de Casablanca pour la deuxiéme année consécutive

L’évolution de I'activité au niveau de la Evolution du MASI et du volume des transactions

Bourse de Casablanca au cours de I’année 2009 a été 7 12000
volatile mais globalement orientée a la baisse. Ainsi, 6 11500
a I’exception de I’amélioration enregistrée au cours 5 ° 11000
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semestrielles de 5,5% pour le MASI et de 5,1% pour = * 0500
le MADEX, I’évolution de ces deux indicateurs s’est 01 5000
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Source:Bourse de Casablanca, Elaboration: DEP F

De ce fait, pour la deuxiéme année consécutive, la Bourse de Casablanca a cléturé I’année sur des
reculs de 4,9% pour le MASI et de 6,6% pour le MADEX aprés des baisses respectives de 13,5% et 13,4% en
2008. Cette évolution reflete la persistance du climat d’incertitude et d’attentisme qui régnait sur la Bourse de
Casablanca suite la forte correction intervenue en septembre 2008 essentiellement sous I’effet psychologique
de la crise économique et financiére mondiale. Pour sa part, la capitalisation boursiére s’est repliée de 4,3%
pour s’établir a 508,9 milliards de dirhams.

Au niveau sectoriel, les indices de 12 secteurs parmi les 21 secteurs représentés a la cote de la Bourse
de Casablanca se sont repliés par rapport & I’année 2008, dont particulierement ceux des secteurs a forte
capitalisation a savoir les banques (-2,7%), les telécommunications (-12,5%), I’ immobilier (-10,3%), le BTP (-
7,9%), les sociétés de portefeuilles-holdings (-5%) et les assurances (-11,1%). Cependant les indices de 9
secteurs ont enregistré des performances annuelles positives, dont notamment ceux de I’agroalimentaire
(+24,6%), des boissons (+95,7%), des mines (+52,3%), de I’informatique (+26,6%) et de I’électronique
(+31,7%).

Au terme de I’année 2009, le volume global des transactions a atteint 144,4 milliards de dirhams, en
baisse de 40,9% par rapport a 2008. Le seul mois de décembre a canalisé 25,5% de ce volume vu que 50,3% du
volume des transactions ayant transité par le marché de blocs ont été réalisés au cours de ce mois suite aux
opérations habituelles d’allers-retours de fin d’année et & des échanges stratégiques d’actions. Le marché
central s’est accaparé de 54,5% du volume global des transactions ou les actions les plus actives étaient
Addoha, Itissalat Al-Maghrib, Attijariwafa Bank, BMCE et CGI avec des parts du volume des transactions en
actions sur ce marché de 18,6%, 12,4%, 9,9%, 9,3% et 5,9% respectivement. Le marché de blocs a drainé
34,1% du volume global des échanges qui ont concerné essentiellement les valeurs Attijariwafa Bank (28,7%),
BMCE (15%), Crédit du Maroc (14,8%) et CGI (9,7%). Le restant des flux transactionnels est réparti entre les
augmentations de capital (4,4%)°, les apports de titres (4,4%) et les introductions (2,1%)°.

® Dont 78,9% en numéraire et 21,1% par conversion des dividendes.
® |1 s’agit de I’introduction de 5 emprunts obligataires.
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Division de ' Joformation
%° : 156 7 ableau de bord de I'économie marocaine
Agrégats de la comptabilité nationale 1) 2007 2008 2009(p) Croissance du PIB en volume
Produit Intérieur Brut aus prix de rannse précedente) (base 1998) 2,7 5,6 5,3 10
8
Echanges extérieurs (2) miions de ons) déc.-08 déc.-09 (%) 6
Importations globales 326 042 | 264 446 | -18,9 4
2
Energie et lubrifiants 72 715 54 244 -25,4 o ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘
Pétrole brut 30 683 17 166 441 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009(p)
Produits finis d'équipement 71 657 66 717 -6,9 _ . ] I
360 - Exportations et importations de marchandises (2)
Blé 12428 | 5441 | -56,2 | 320 (milliards Dhs)
’ 280 . MImportations(CAF)
Exportations globales 155740 | 111849 | -28,2 | 240 - Exportations(FOB)
200
Demi-produits 53172 30 535 -42,6 | 160 1
120 -
Phosphates et dérivés 51 460 18757 | -63,6 80 -
Solde commercial -170302 | -152 597 | -10,4 42 | |
Taux de couverture (en %) 47.8 42.3 déc-04 déc-05 déc-06 déc-07 déc-08 déc-09
Transferts MRE 53072 50 238 -5,3 Recettes voyages et recettes MRE
70 M Recettes M.R.E (en milliards de DHs)
Recettes voyages 55 551 52 799| -5,0  Recettes voyages
Investissements et préts privés étrangers 35291 26 079| -26,1
Monnaie (mitions de ohs) déc.-08 déc.-09 (%)
Agrégat M3 714 668| 747 036 4,5
Avoirs extérieurs nets 196 453| 189 391| -3,6 déc-04 déc-05 déc-06 déc-07 déc-08 déc-09
Créances sur le trésor 80 621 85 470| 6,0 Avoirs extérieurs nets
250 (milliards de Dhs)
Concours a I'économie 536 200 585253 9,1
Dont : Concours bancaires 529 796| 579221 9,3
Crédits a lI'immobilier 152 811| 172 296| 12,8
Crédits a I'équipement 96 888| 125077 29,1
Crédits a la consommation 25 086 29 810| 18,8 : : : ‘ ‘
déc-04 déc-05 déc-06 déc-07 déc-08 déc-09
Bourse déc.-08 déc.-09 (%)
Variation en glissement annuel de I'indice des prix &
MASI 10 984 10 444 -4,9 6,0 la consommation (en %)
MADEX 9 061 8464 -6,6 40
Volume des transactions s s or 217736| 127 948| -41,2 | 2° /\
Indice des prix a la consommation (100=2006)| déc.-08 déc.-09 (%) 00 J ‘ ‘ ‘ ‘ R W d ‘ \ ‘
R R . 2,0
Indice des prix a la consommation (100=2006) 106,3 107,4| 1,0 5 5 s 5 < 2 < <
Produits alimentaires 111,9 113,0/ 1,0 g ES g £ g =X 5 £
Produits non alimentaires 102,4 103,3| 0,9 . Taux de change (en Dhs)
Taux de change (nwvao) déc.-08 déc.-09 (%)
114 Euro (€)
Euro 11,18 11,34 1,4
10
Dollar américain US$ 8,31 7,77 -6,5
9 4
Taux d'intérét (moyenne annuelle pondérée) 2008 2009 Pb 100 _— —~—— Dollar américain S —
Taux adjudications (13 semaines) 3,52 3,28 -24 81 ~- — ’/’ e —~——
—
(26 semaines) 3,69 3,49 -20 7 T T T T T T T T T T T T T T T T T
N~ ~ ~ ~ ~ ~ oo @ © @ © ) [ [ o o o o
(52 semaines) 3,77 3,47 -30 z 2 oé g g g 2 oé Z :Dé oé ; 2 oé Z g g g
(2an) 3,68 3,64 -4 A S S S




Recettes fiscales / R.O. (en %)

Finances publiques (y compris TVA des CL) (3) nov.-08 nov.-09 (%)
Recettes ordinaires (R.O) en mitlions de ohs) 183 921| 170286 -7,4
Recettes fiscales 168 069| 152 160| -9,5
Impots directs 72 240 63 002| -12,8
IS 40 258 37229| -7,5
IR 30 184 23716| -21,4
| 5ts indi t 73531 69 677 59 nov-04 nov-05 nov-06 nov-07 nov-08 nov-09
mpots indirects -5,
TVA 56 853| 52149 -8,3 | 45 mis IRetlS
40 =R (en milliards de DHs)
TIC 16 677 17529 5,1 35 -
30 |
Droits de douane 12 711 10 746( -15,5 25 |
Enregistrement et timbre 9 587 8 735| -8,9 ig
Recettes non fiscales 13718 15884 15,8 10
5 4
Monopoles 7 242 9983| 37,8 0
Dépenses ordinaires (D.0) 140 095| 131296 -6,3 nov-04 nov-05 nov-06 nov-07 nov-08 nov-09
Biens et services 93 972| 103 890| 10,6 Solde budgétaire et solde primaire
M Solde budgétaire (en milliards de DHs)
Personnel 64 135 67 244| 4,8 e
28 Solde primaire
Autres biens et services 29 837 36 646| 22,8 18
Dette publique intérieure 14 075 13 250 -5,9 g
Dette publique extérieure 2676 2699 0,9 -2
solde ordinaire 43826 38989| -11,0 12
22+
Compensation 29 372 11 457 -61,0 nov-04 nov-05 nov-06 nov-07 nov-08 nov-09
Investissement 32 004 37 121| 16,0 - S
Arrivées de touristes étrangers
Solde budgétaire 6166 -3878 50 (en millions )
Solde primaire (4) 22 917 12 071 -47,3 40
Activités sectorielles déc.-08 déc.-09 (%) 20
Arrivées de touristes (y compris MRE) ¢en mitiers) 7 879 8341| 5,9 ’
NUitées (en milliers) 16462| 16239| -1,4 20
Production marchande de phosphates mie tonnes) 25823 18 307| -29,1 L0
. . P 00
Production de produits dérivés 5040 5669| 12,5 4605 déc06 07 déc08 d46c.09
Chiffre d'affaires a I'exportation de I'OCPgitions o 51 460 18 743 -63,6
Ventes de ciment
Exportations des produits dérivés 33677 13 580( -59,7 16 (En millions de tonnes)
14
Ventes de ciment mine tonnes) 14 048 14520 3,4 1
Débarquement de la péche cotliere gmiiers tones) 943 1067| 13,2 10
8
Débarquement de la péche cotliére amitions ony 4479 4256| -5,0 6
4
Production d'électricité cwn 24 004 25009| 4,2 B
- - _ 0=
Production concessionnelle 13043 12771 -2,1 6005 d60-06 6007 d60-08 6009
Trafic aérien des voyageurs en miiers) 12 986 13 486 3,8
Mouvements des avions 174 019 181 816 45 Débarquements des produits de la péche cétiére et artisanale en valeur par espéce(2009)
Emploi 4Tr07 4Tr08 4Tr09 Crustacés
Taux d'activité 49,8 50,6 | 49,9 Céphalopodes > Poisson pélagique
’ ' ’ 26% 41%
Taux de chémage 9,7 9,6 9,1
Urbain 14,8 14,7 13,8 I
Diplémés 20,4 20,0 18,6
Poisson blanc
Agés de 15 a 24 ans 33,6 31,8 31,8 28%
Variation des indices de la production (3) 3Tro8 3Tr09 (%) 2007 2008 (%) 23 Taux de chémage
21
Mines 134,5 109,2 -18,8 | 149,3 | 146,6 [ -1,8 | ,o°
Industries manufacturieres 153,6 153,1 0,3 | 152,4 | 155,3| 1,9 | Urbain
15
Produits des industries alimentaires 144,2 147,7 2,4 133,7 |138,7 3,8 13 - National
11
Produits de lindustrie textile 1231 | 1245 | 11 |1197 |1169 | 2.3 |, v\/R
Produits de l'industrie automobile 197,6 225,1 13,9 216,5 | 220,5 1,9 7 i i i i i i i 1
Electricité 175.4 179.1 21 163.4 168.2 2.9 4TRO1 4TR02 4TRO3 4TR04 4TR05 4TR06 4TRO7 4TR08 4TR09

(1) Taux de variation, Source HCP

(2) y.c. le commerce de la zone franche

(3) Indice de la production selon la nouvelle base 1998

(4) Solde du budget général non compris les intéréts de la dette publique
e : estimation de la DEPF
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